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L'economia europea va male
perché c’e I'euro
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In percentuale della popolazione attiva

Tasso di disoccupazione nell’Eurozona, altri EU (10) e USA
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Pil pro-capite a PPA, $ 1991
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LU'euro e il crollo degli spread (fino al 2007): sembra quasi
un’unione monetaria.
Sembra quasi che il rischio sia lo stesso in tutti i paesi.
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L'Italia va male perché e poco
competitiva
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| meno competitivi crescono di pil

Competitivita e crescita
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| piu competitivi (tra i ricchi)
crescono di piu?

Competitivita e crescita
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| paesi con alto Pil pro-capite crescono meno
(Solow once again)

Crescita e Pil pro-capite
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Piu competitivi quindi (poi) piu ricchi?

ICG e Pil pro-capite
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Hunger games?

ULC =W — PMeL = | Competitivita e costo unitario del lavoro
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Rapporto produttivita Italia/Germania
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Rapporto produttivita Italia/Francia
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Italy-Germany; Italy-France

TFP
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LP-Lp ora, Italia
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Crescita Pil e crescita produttivita per H lav

Italia
y = 0,8359x + 0,3797
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Se il debito pubblico e alto ci
vuole lI'austerita
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THE GOOD, THE BAD AND THE UGLY

10-year bond yields
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= Germany

ECB chief Mario Draghi:
6 The ECBisready todo

whatever it takes to

preserve the euro 9 - q

German finance minister

Wolfgang Schaeuble:

€ We have to be very R 1
careful that we don’t "
raise false expectations
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Il mito dell’austerita Il:
gli spread spinti giu da Draghi.

Cambiamenti degli spread dopo I'annuncio di Londra (Grecia

esclusa) R? = 0.9784

Variazione spread 7/2012 - 5/2014
i =Y
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Spread 6/2012




E colpa dei debiti pubblici
dei paesi del Sud

Nei paesi del Sud era in corso una festa,
finanziata facendo

aumentare deficit e debito pubblico;

Una storia da riscrivere

SVEGLIATI!!
SE1 INDEBITATA PERCHE
Tl SE1 LASCIATA

VERGOGNATI!!
$€| INDEBITATA PERCHE
HAl GOZZOVIGLIATO!!
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Aumento dei debiti privati e pubblici 2000-2007
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Variazione del rapporto debito/Pil in alcuni paesi dell'Eurozona S
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Area Euro (19 paesi)

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat
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Bilancio primario/Pil L
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Bilancio primario aggiustato per il ciclo/Pil

Fonte: IMF Fiscal Monitor, aprile 2017
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Variazione tasso di disoccupazione

(2011-2014)

Consolidamento fiscale e disoccupazione

Portogallo, Italia, Spagna, Francia, Olanda, Belgio, Austria, Slovenia, Finlandia, Germania
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y = 0,6699x + 0,0223
R? = 0,5874
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Variazione saldo primario aggiustato per il ciclo (2011-2014)
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Variazione debito/PIL
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Il rapporto debito/Pil e I'austerita
(Grecia esclusa)
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Variazione saldo primario aggiustato per il ciclo (2011-2014)
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Per rilanciare I’economia servono
grandi investimenti infrastrutturali
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Investimenti pubbilici fissi netti
Italia (prezzi correnti)
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