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CRISI SISTEMICA, SERVE UN PARADIGMA NUOVO

di Riccardo Realfonzo

CGIL
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PER SALVARE

LA MONETA UNICA
OCCORRE UN PASSO
SERIO VERSO |
LINTEGRAZIONE
POLITICA E FISCALE

emergenzadel coronavi-
rus sta innescando una
crisi economica senza
precedenti, cherichiede
politiche fiscali incisive,
eilfuturodell’Eurozona
dipende dalle soluzioni che saranno
adottate per sostenere tali politiche,
Pessime soluzioni possonoanche es-
sere imposte oggi, datala gravitadel
momento, ma con conseguenze esi-
ziali dilungo periodo. Viceversa, buo-
nesoluzioni possonospianarelastra-
daaunrilancio della Ue.

La crisi impatta su una economia
internazionale debole per gli squilibri
accumulati nella recessione successi-
va al tonfo del 2008. L’Eurozona in
particolare negli scorsi anni ha mo-
strato tuttala fragilitd di una unione
monetariaincompleta, privadicoor-
dinamento delle politiche fiscalie di
esse con la politica monetaria, non
dotata di un vero bilancio centrale,
nellaquale laspeculazione imperver-
sanei mercatifinanziari eiprocessidi
divergenza traiPaesi siaccentuano.
Gli inviti di parte della comunita
scientificaarivederele regole europee
sono cadutinelvuotoeanullaévalso
ilcampanello diallarme della Brexit.

Anche per queste ragioni, nono-
stante alcuni favoleggino diunrapido
rimbalzo spontaneo, assisteremo a
una contrazione del Pil particolar-
mente forte e duratura. D’altronde,
siamo in presenza di una crisi siste-
mica, cheimpattasulladomandaag-
gregata, ma determinaancheblocchi
dellaproduzione, buchi neimeccani-
smi diapprovvigionamento, “disor-
ganizzazione” dei mercati.

Per fare fronteallacrisi —comeho
chiarito con i colleghi Brancaccio,
Gallegati e Stirati nel documento
“Italian economists for an anti-virus
plan” (www.economistsforanantivi-
ruspolicy.org), pubblicatoili3 marzo

sul Financial Times — & necessarioun
grande piano anti-virus europeo. Oc-
corrono controlli sui mercati dei ca-
pitali, liquidita a sostegno della do-
manda privataeagaranzia dellasol-
vibilita dei sistemibancari e produtti-
vi, eventuali nazionalizzazioni;
inoltre, va predispostoun pianodiin-
vestimenti pubblici che partadal set-
tore sanitario edallearee in cuisive-
rificano fallimentidel mercato (wel-
fare, infrastrutture, istruzione, am-
biente). Per tutto cid non basta la
politica monetaria con il Pandemic
emergency purchase programme
(Pepp) varato dalla Bce, né & suffi-
cientelasospensione dei vincoli dibi-
lancio del Patto di Stabilita. Occorre
una azione concertata ed espansiva
delle politiche fiscali, con centralizza-
zione dei finanziamenti.

Il rischio che si corre & invece che
gli Statiprocedanoinordinesparsoe
torniafare capolinolavecchialogica
del Meccanismo europeo di stabilita
(Mes): creditiai Paesiche ne fannori-
chiesta, Italiaintesta, atassipitifavo-
revoli di quelli di mercato, ma con
condizionalita (pil1 0 meno attenua-
te). Una pessimasoluzione, visto che
quei crediti vengono contabilizzati
comedebito pubblico e cheilmercato
considererebbe I'effetto-stigma che
nederiva, contuttocid cheneseguein
termini dicosto e sostenibilita del de-
bitoinun futuroincuinonsononem-
meno prevedibili gli orientamenti
dellaBce. Insomma, aiuti oggiafron-
teggiarel’emergenza, maascapitodi
unaipotecasul futuroesuquellodel-
Peurozona. Viceversa, unabuonaso-
luzione & quella di prevedere (gli
espedienti tecnico-giuridici possono
essere diversi, e tra questi gli euro-
bond) chelaBee finanzi in modo so-
stanzialmente diretto le politiche fi-
scali, monetizzando il nuovo deficit
europeo, senza che cio impatti sulla
finanza pubblica dei singoli Paesi.

Il problema é tutto politico. Di cer-
to ¢’e che una buona soluzione per
sostenere le politiche fiscali anti-vi-
rus darebbe all’Europa una chance
persalvarel’'esperienza dellamoneta
unica, disfarsi dei vecchi dogmi che
I'hanno imbrigliata, fare un passo
versolarevisionedei trattati el'inte-
grazione politica.
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